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Introduccion:

v  iExiste necesidad de Mayor Planificacion en Subsectores? -

g
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- Maquinas Recreativas en Hosteleria

- Salones de Juego

v’ ¢Existe en alglin subsector Burbuja Econémica???

- Bingos
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¢Qué es una Burbuja Econdmica?

Fernando Trias de Bes, en su obra “El hombre que cambid su casa por un tulipan”, analiza las burbujas

mas importantes de |a historia y determina:

e ¢Cudles son las causas que provocan las burbujas econdmicas?
v Son un fendmeno en el que confluyen acciones econdmicas,
politicas, sociales y psicologicas.

e ¢Cudl es el patron de comportamiento para poder prevenirlas en el futuro?

e ¢Cuales son las condiciones en el Entorno Econdmico que las facilitan?
v’ Facilidades de financiacidn, tanto bancaria como de proveedores.

v’ Bajos tipos de interés en un periodo temporal dilatado.
v’ Existencia de un bien deseable.

v’ Crecimiento econdmico.
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Agentes de una Burbuja Econdmica:

Segun Fernando Trias de Bes, son:

El Especulador: El Sindrome del Necio

« Necio es aquel que es ignorante de algo que debia saber o podria haber sabido.

* Sintomas del Sindrome del Necio:

1. Exceso de Confianza : “La demanda de este producto crecerd siempre”.

2. Engaiho Consentido o Autoengaino: “La inversion ira a mads porque todo el mundo lo cree”.

3. Envidia del Beneficio Ajeno y Gula de Dinero: “Sensacion de pérdida al no tener el bien
deseado”, “no querer ser menos que los demas”.

4. Confusion entre Valor y Precio: “El precio del bien no es su valor actual sino el valor futuro
esperado”, “olvidamos las rentas que el bien genera, invertimos por su valor futuro”.

)

5. Toma Excesiva de Riesgos facilitadas por el apalancamiento: “La logica irracional”

‘
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Agentes de una Burbuja Econdmica:

Rise and fall of some famous asset bubbles
El Regulador

convoyinvestments.cor

Tulip Mania (1634-1637)

La historia ha demostrado:

== Bitcoin (2014-Today)

* Lalabor del Regulador es fundamental en época de = —issisiori Bubble(1715:1720)
bonanza y menos efectiva tras el estallido de la  —southseasubbie(1719-1721)
burb uja. — Tech Bubble (1994-2002)

— Financial Crisis Stocks (2006-2009)

 El problema de la burbuja no proviene de Ia Japanese Stocks (1962:4992)
ausencia de regulacion, sino de una regulacion mal e S L 164
hECha' S&P500 Today (?)

* Una vez estalla la burbuja, el regulador actua tarde ™~
con medidas de control sobre mercados y agentes SIS “ e e
finanCieros Cuando ya no hace falta' 8.Source:EIIiotWavelnternational.YaIeSOM.St.YszirsSFaRrEo[;l.nG(lioFl’):Iafi(inancial Data, and Convoy analysis.
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éExiste Burbuja econdmica en nuestro Sector?

“Estudia el pasado
si quieres pronosticar el futuro”
Confucio
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Dimension del Sector de Maguinas Recreativas en Hosteleria:

FACTURACION JUEGO PRESENCIAL Y JUEGO
ONLINE

$9s
.> E—— JUEGO
PRIVADO
48%

| IMPUESTO AUTONOMICO JUEGO PRIVADO PRESENCIAL OCUPACION JUEGO PRIVADO PRESENCIAL

® ® O
MAQUINAS B ﬁ II m
HOSTELERIA

Sector Presencial Privado genera
200.000 Trabajadores (84% del Total)
Directa e Indirecta

io del juego en Espaiia 2016/17 FUNDACION CODER
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Evolucion de la Oferta en cada Subsector:
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Proporcion entre Locales y Maquinas
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DISMINUCION -22%
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Numero de Bingos
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* §/ Datos Anuario del juego en Espafia 2016/17 FUNDACION CODERE
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Evolucion de la Oferta de Puestos de Juego:

OFERTA DE PUESTOS DE JUEGO M M

Maquinas en bares y restaurantes 195.000 159.126 -35.874 l -20%

N2 Puestos Juego en Locales de Juego (Salones y Bingos) 75.594 118.730 43 136 +60%
Oferta Total Puestos de Juego 277.856

% en Hosteleria 72%
% en Salones / Bingos 28%

GGR MEDIO POR PUESTO DE JUEGO

Traslacion de oferta entre Subsectores.
Menor ingreso medio por Puesto.
Incremento de Coste por Puesto.

A igualdad de oferta, menor Rendimiento.

13
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Men Espafia 2016/17 FUNDACION CODERE



LOS PERJUICIOS DE LA FALTA DE PLANIFICACION

Fases de una Burbuja:
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Burbuja inmobiliaria espaiola
Fase 1 de cautela: 1995-1998
Entra el dinero inteligente
Fase 2 de conciencia: 1999-2001
Se afianza y entraninversores
institucionales

~ Fase 3 de mania: 2002-2007
Se generaliza la idea de gran
negocio, se inflan los precios al

Fase 4 de desinflado: 2008-2015
Pérdida de confianza y pérdida de
valor.

Blow off Phase

-i

FASE 1

FASE 2

FASE 3

FASE4 Time

IR oD e - Paul Rodris

odrigue de la Universidad de Hofstra.

=&=S3lones de Juego

Barometro Salones de Juego 12/2017

*  +90% Opina que se han instalado
mas salones de los que el
mercado puede absorber.

* +50% Prevé abrir mas locales
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Reflexiones Finales:
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* Se dan factores y condicionantes para entrar en Burbuja Econdmica de Salones de Juego,
dependiendo de la planificacion de cada autonomia.

* En un sector regulado y sensible como el Sector del Juego, la autoregulacion puede llevar a
problemas de crecimiento sostenido y sostenible en el Sector.

* Necesidad de mantener el EQUILIBRIO en el sector para su propia viabilidad. Necesidad de

PLANIFICACION.

“Soy capaz de calcular los movimientos de los astros
pero no la locura de la gente”

Isaac Newton tras perder 20.000 libras en la

Compafiia de los Mares del Sur




